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MESSAGE DU PRESIDENT

En 2005, I'économie suisse a maintenu sa croissance, le produit intérieur brut (PIB) a progressé de 1,9%,
apres une expansion de 2,1% en 2004. La reprise amorcée en 2004 s'est donc confirmée et bénéficie
maintenant d'une assise relativement large. Certains spécialistes prédisent d’ailleurs une poursuite en
2006, avec une hausse probable du PIB du méme ordre que celle de 2005. Ainsi la bonne marche de
la conjoncture devrait-elle accélérer la décrue du chdmage et favoriser la bonne tenue du secteur de
la construction qui a enregistré un gain de 3,6 % en 2005. Notre Etablissement déployant une partie
importante de ses activités (préts hypothécaires) dans ce dernier domaine, c'est dire si nos perspec-
tives sont, elles aussi, réjouissantes.

Pour notre Caisse d'Epargne, 2005 a été une année importante au plan de notre stratégie, puisque le
Conseil d'administration a pris la décision de quitter le Groupe RBA qui assurait jusque-la notre logis-
tique informatique et jouait aussi un role d'organe de surveillance. Ainsi, des le e avril 2006, la CEdV
rejoindra Unicible, société dans le giron de la BCV, qui assurera la reprise de nos activités de logistique
informatique, donnant ainsi une nouvelle tournure a nos relations avec la BCV. Il est a préciser cepen-
dant que la Caisse d'Epargne du District de Vevey conservera a I'avenir son indépendance totale, a tous
points de vue, et continuera a agir dans les seuls intéréts de I'économie locale et régionale. Ce choix a
été fait en toute indépendance, sans hate et en dehors de toute pression, dans la seule perspective de
servir notre clientéle encore mieux et le plus efficacement possible.

Au plan des résultats, alors que 2003 et 2004 avaient été des années de trés haute tenue, 2005 ne
changera en rien cet excellent trend, puisque notre Banque présente pour 2005 des résultats supé-
rieurs aux deux exercices précités. En effet, le bénéfice brut passe de Fr. 3'344'000.- (2003) a
Fr. 2'786'000.- (2004) pour atteindre le record de Fr. 4'558'000.- en 2005. Aprés des écritures de bou-
clement permettant d'enregistrer les traditionnelles opérations d'amortissement et de correctifs de
valeurs, le bénéfice de I'exercice s'inscrit au méme niveau que celui des deux derniéres années, quali-
fices d'exceptionnelles. C'est dire la satisfaction du Conseil d'administration de pouvoir présenter aux
sociétaires de la Caisse d'Epargne du District de Vevey ces excellents résultats et un bilan tres sain.
Comme pour les exercices précédents, le Conseil d'administration reléve la contribution importante
des opérations de négoce (gestion de notre portefeuille) sur ces résultats et se plait a relever le réle
déterminant dans cette gestion, de la société Riviera Finance, dans laquelle notre Etablissement détient
une participation majoritaire. A cet égard, le Conseil est heureux de relever les excellents résultats opé-
rationnels obtenus par Riviera Finance, qui confirme, elle aussi, un trend positif, en conformité avec ses
prévisions budgétaires.

Nous relevons enfin qu'en dehors des excellents résultats obtenus dans nos opérations de négoce, les
performances atteintes par I'ensemble des autres activités bancaires pratiquées par notre Etablissement,
peuvent étre a nouveau qualifiées d'exceptionnelles. La CEdV réalise ainsi un trés bon exercice dans
son « métier », ce qui permet de proposer de porter le dividende de 10a || %.

Le bilan a continué sa progression de 7,1 % pour atteindre 282,2 millions de francs contre 263,6 I'exer-
cice précédent. Nous relevons avec plaisir I'évolution significative de nos affaires : en effet, les dépots de
la clientele enregistrent une progression de 6,3 %, tandis que les créances contre notre clientéle (préts)
augmentent de 1,8 %. Ces variations entre les deux exercices démontrent a elles seules le succés de
la CEdV et la justification de I'existence d'Etablissements de la taille du ndtre, seuls @ méme de répondre
pleinement a l'attente et aux besoins d'une clientéle toujours plus sensible a des services de proximité.

Il faut relever enfin que de tels résultats n'auraient pu étre atteints sans 'engagement déterminé et effi-

cace des collaboratrices et collaborateurs de la CEdV, en particulier celui de son Directeur, Monsieur

Bertrand Germond. Le Conselil tient a leur exprimer ses chaleureux remerciements, de méme qu'il
remercie pour sa fidélité 'ensemble des partenaires de la Banque.

Philippe Petitpierre

Président




LA CAISSE D’EPARGNE DU DISTRICT
DE VEVEY EN BREF

BILAN 2005 2004

(en milliers de francs)

Total du bilan 282237 263622
Avances a la clientele 249'127 222’884
Dépots de la clientéle 229'563 215'882
Correctifs de valeurs et provisions 137311 12’182
Réserves pour risques bancaires généraux 2’650 1’800
Fonds propres 17017 16’525

(apres répartition du bénéfice et sous
réserve de I'approbation des comptes)

COMPTE DE RESULTAT 2005 2004

(en milliers de francs)

Résultat des opérations d'intéréts 4724 4314
Résultat des opérations de commissions 284 254
Résultat des opérations de négoce 1’533 191
Autres résultats ordinaires 567 597
Charges d’exploitation -2'550 -2'569
Bénéfice brut 4’558 2787
Amortissement sur l'actif immobilisé -66 -216
Correctifs de valeurs, provisions et pertes -2'594 -1’564
Produits extraordinaires 630 636
Charges extraordinaires -999 -694
Impots -843 -300
Bénéfice de I'exercice 686 650
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COMPTES ANNUELS

BILANS AUX 31 DECEMBRE 2005 ET 2004

Actifs

Liquidités

Créances résultant de papiers monétaires
Créances sur les banques

Créances sur la clientele

Créances hypothécaires
Portefeuilles de titres et de

métaux précieux destinés au négoce
Immobilisations financieres
Participations

Immobilisations corporelles
Comptes de régularisation

Autres actifs

Total des actifs

Total des créances de rang subordonné

Passifs

Engagements envers les banques
Engagements envers la clientéle

sous forme d’épargne et de placements
Autres engagements envers la clientéle
Obligations de caisse

Comptes de régularisation

Autres passifs

Correctifs de valeurs et provisions
Réserves pour risques bancaires généraux
Capital social

Réserve légale générale

Autres réserves

Bénéfice reporté

Bénéfice de I'exercice

Total des passifs

Opérations hors bilan

Engagements conditionnels
Engagements irrévocables
Engagements de libérer et d'effectuer
des versements supplémentaires

Annexe

3.1
3.1

32
32
32,33,34
34

35

35
39
39
3.10

Annexe

3.1,4.1
3.1,4.1

3.1

31.12.2005
CHF

4972833.68
0.00
6'345'118.93
20260'543.22
228'866'229.44

7823'154.38
8'033'512.26
900°002.00
3'587°056.00
I’157°600.90
290'900.82

31.12.2004
CHF

6'318'373.86
0.00
12'494'618.70
15'633'801.52
207°250'415.19

6'877206.26
9°046'338.1 |
900°002.00
3'652'706.00
1’158'921.34
289'494.45

282236’951.63

263'621’8717.43

0.00

16'800°000.00

[77°913°093.54
23'308'808.78
28'341°000.00

1'293°323.91
1'408'469.66
13'310'684.35
2'650'000.00
1’769°000.00
1’158'000.00
13'540°000.00
58'000.17
686'571.22

250°000.00

14800°000.00

170°981°851.02
16'155°053.71
28'745°000.00
1'003°082.11
1'253'435.27
[2'181°555.15
1’800°000.00
1'769°000.00
1148'000.00
13'085°000.00
50'301.39
649'598.78

282236’951.63

263'621°8717.43

31.12.2005
CHF

277°000.29
20°524'285.96

126°000.00

31.12.2004
CHF

170'635.91
18'534'178.10

126’000.00




COMPTE DE RESULTAT DU IR JANVIER 2005 AU 31 DECEMBRE 2005

Produits et charges de l'activité
bancaire ordinaire

Résultat des opérations d'intéréts
Produit des intéréts et des escomptes
Produit des intéréts et des dividendes
des portefeuilles destinés au négoce
Produit des intéréts et des dividendes
des immobilisations financiéres
Charges d'intéréts
Sous-total résultant des opérations d'intéréts

Résultat des opérations de commissions
et des prestations de service
Produit des commissions sur les opérations de crédit
Produit des commissions sur les opérations
de négoce de titres et les placements
Produit des commissions sur les autres
prestations de service
Charges de commissions
Sous-total résultant des opérations de commissions
et des prestations de service

Résultat des opérations de négoce

Autres résultats ordinaires
Résultat des aliénations d'immobilisations financiéres
Résultat des participations
Résultat des immeubles
Autres produits ordinaires
Autres charges ordinaires
Sous-total autres résultats ordinaires

Charges d’exploitation
Charges de personnel
Autres charges d’exploitation
Sous-total charges d’exploitation

Bénéfice brut

Bénéfice de 'exercice

Bénéfice brut

Amortissements sur I'actif immobilisé
Correctifs de valeurs, provisions et pertes
Résultat intermédiaire

Produits extraordinaires

Charges extraordinaires

Impéts

Bénéfice de Pexercice

Annexe

52

53
54

Annexe

34
39

55

31.12.2005 31.12.2004
CHF CHF
7594'416.51 6'986'203.43
218'035.50 189'887.55
297°201.21 342'719.48
-3385241.33 - 3204'854.25
4724°411.89 4’313°956.21
78268.15 28'540.45
228'979.37 154'650.34
[377231.75 221°070.38
-160'870.72 - 150616.71
283°608.55 253°644.46
1°532°943.13 191°219.85
72'959.15 7'860.66
0.00 8'002.80
479'050.20 522'951.40
15'637.75 5847743
-232.15 - 428.62
567°414.95 596°863.67
-1335'561.80 - 1362'495.50
-1"214'829.46 - 1206'333.11
-2’550°391.26 -2°568°828.61
4’557°981.26 2°786°855.58
31.12.2005 31.12.2004
CHF CHF
4'557'987.26 2'786'855.58
-65'650.00 -215'650.00
-2'593'584.02 - I’564'326.00
1°898°753.24 1°006°879.58
629900.00 636'356.60
-999°096.75 - 693'637.40
-842'985.27 - 300°000.00
686'571.22 649°598.78




Répartition du bénéfice

Bénéfice de I'exercice

Bénéfice reporté

Bénéfice au bilan

Proposition du Conseil d’administration
Répartition du bénéfice

- Attribution 2 la réserve légale générale

- Attribution a d’autres réserves

- Distributions sur le capital social

Bénéfice reporté

31.12.2005 31.12.2004
CHF CHF
686'571.22 649'598.78
58'000.17 50°301.39
744°571.39 699°900.17
11°000.00 10°000.00
475'000.00 455'000.00
194'590.00 176’900.00
63’981.39 58°000.17
1




TABLEAU DE FINANCEMENT 2005 ET 2004

En milliers de francs

Flux de fonds du résultat opérationnel
Résultat de I'exercice

Amortissements sur I'actif immobilisé
Correctifs de valeurs et provisions
Modification des réserves pour risques bancaires généraux
Comptes de régularisation actifs

Comptes de régularisation passifs

Autres rubriques

Dividendes de I'exercice précédent

Flux de fonds du résultat opérationnel
(financement interne)

Flux de fonds des transactions

relatives aux capitaux propres

Augmentation capital-actions

Agio d'une augmentation de capital

Réserve pour propres titres de participation/de réévaluation
Flux de fonds des transactions

relatives aux capitaux propres

Flux de fonds des mutations dans P'actif immobilisé
Participations

Autres immobilisations corporelles

Valeurs immatérielles

Flux de fonds des mutations dans P'actif immobilisé

Flux de fonds de I’activité bancaire
Engagements envers les banques (plus de 90 jours)
Créances sur les banques (plus de 90 jours)
Créances résultant de papiers monétaires
Engagements résultant de papiers monétaires
Opérations interbancaires

Fonds d’épargne et de placements

Obligations de caisse

Autres engagements envers la clientéle

Créances hypothécaires

Créances sur la clientéle

Utilisation conforme a leur but de correctifs de valeurs
individuels

Opérations de la clientéle

Préts des centrales d’émission de lettres de gage et emprunts
Portefeuilles de titres et de métaux précieux

destinés au négoce

Immobilisations financieres

Opérations du marché des capitaux

Autres actifs
Autres passifs
Autre rubrique du bilan

Flux de fonds de Pactivité bancaire
Etat des liquidités

Liquidités

Créances sur les banques (jusqu'a 90 jours)

Engagements envers les banques (jusqu'a 90 jours)
Modification de I’état des liquidités

Total sources de fonds
Total emplois de fonds

8

2005 2004
Sources Emplois Solde Sources Emplois Solde
de fonds de fonds CHF de fonds de fonds CHF
CHF CHF CHF CHF
686 650
66 216
2’106 1451
850
2 165
290 143
177 177
4000 177 3'823 2482 320 2’162
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
14800
0 0 0 14’800 0 14’800
6’931 4675
404 2794
7154 1629
21616 17723
4627 123
977 76
14’085 27624  -13'539 6’427 20593  -14'166
946 308
1013 185
1’013 946 67 0 493 -493
I 108
155 194
155 | 154 194 108 86
15253 28’571 -13’318 21’421 21’194 227
1’346 771
6’149 1’532
2°000 86
9’495 0 9°495 0 2’389 -2'389
28'748 23’903
28’748 0 23’903 0




ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS 2005

I. COMMENTAIRES RELATIFS A L’ACTIVITE
ET MENTION DE L’EFFECTIF DU PERSONNEL

Généralités

La Caisse d’Epargne du district de Vevey est principalement active dans le domaine hypothécaire et la récolte de fonds
passifs. Son rayon d’action se situe particulierement dans le district de Vevey.

La banque est locataire du Fonds de prévoyance patronal de la banque. En outre, elle détient six immeubles locatifs
d’habitation a Vevey a des fins de placement durable.

Par l'intermédiaire de Riviera Finance SA, qu'elle détient majoritairement, elle est @ méme d’offrir un service spécifique
de gérance de fortune.

Secteurs d’activité

Les opérations au bilan constituent la principale source de rendement. Les dépots de la clientéle y compris les obliga-
tions de caisse représentent 81,3 % (exercice précédent 81,9 %) du total du bilan.

Les crédits octroyés a la clientéle le sont essentiellement sous forme de préts hypothécaires. Nous finangons principale-
ment des immeubles d’habitation. Les crédits commerciaux aux entreprises ou aux indépendants sont en regle générale
gages.

La part prépondérante des opérations de négoce pour propre compte concerne les transactions sur titres.

Dans le cadre de la gestion des liquidités, la Banque détient un portefeuille de titres a rendement fixe, ainsi qu'un porte-
feuille d’actions,y compris de sociétés de la région.

Personnel
A la fin de l'exercice, I'effectif du personnel converti en emplois a temps complet s’éléve a 12,1 personnes (I I'année
précédente), y compris un apprenti.

RBA-Groupe

Nous précisons que dés le |*" janvier 2006, notre Banque est sortie du groupe RBA et ne recourt plus aux services assu-
rés jusqu'ici par ce dernier. D’autres prestations de service ont été choisies, notamment avec I'emploi d’un nouveau
systéme informatique dés le 1°" avril 2006.

Gestion des risques

Les risques de marché, de crédit et de taux naturellement inhérents aux opérations de bilan, activité principale de la
Banque, peuvent influencer le rendement. C’est la raison pour laquelle les organes dirigeants portent une attention
particulierement grande 2 la gestion des risques.

En ce qui concerne I'octroi de crédits, nous avons déterminé des conditions qualitatives et des limites de compétence.
Les risques de crédit sont régulierement surveillés.

Gestion des risques liés aux variations de taux d’intéréts

Notre Banque poursuit une politique active de gestion des risques liés aux variations de taux d'intéréts au niveau du bilan
global (Asset & Liability-Management, ALM).

L'ALM identifie, quantifie, contréle et gere les risques liés aux variations de taux d'intéréts au niveau du bilan global.
Ces risques sont mesurés au moyen d'une analyse de Value-at-Risk, soit la définition de la perte potentielle maximale d’un élé-
ment du bilan sensible aux taux d'intéréts pour une période (par ex. | mois) et une probabilité (par ex. 95 %) prédéfinies.
Un systéme de limites adéquat ainsi qu’un réglement ALM permettent d’assurer une situation de risque adaptée et de
répondre pleinement 2 la réglementation actuelle et a la législation a venir en matiére de gestion des risques de taux d'in-
téréts au niveau du bilan global, tenant compte de la situation de rendement et de la capacité financiére de notre Banque.
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2,

PRINCIPES COMPTABLES
ET PRINCIPES D’EVALUATION

Principes généraux

La tenue des livres, 'établissement du bilan et I'évaluation se basent sur les normes du Code des obligations et de la légis-
lation bancaire. La saisie des opérations est effectuée journellement. Le bilan est établi selon la date de transaction. Les
comptes sont établis de maniére a donner une image aussi siire que possible du patrimoine et du résultat de la banque.

Monnaies étrangéres
Les montants actifs et passifs en monnaie étrangére sont convertis aux cours en vigueur a la date du bilan.

2005 2004

Cours de Cours de

Cléture Cléture
UsD* [.3125 [.1320
EUR* 1.5580 1.5435

Liquidités

Les montants sont portés au bilan a la valeur nominale.

Créances sur les banques et la clientéle, créances hypothécaires

Principe de la valeur nominale. Les créances compromises, c’est-a-dire les créances pour lesquelles il est peu vraisemblable
que le débiteur soit en mesure de faire face a ses engagements futurs, sont évaluées individuellement et la dépréciation de
valeur est couverte par des correctifs de valeurs individuelles. Les opérations hors bilan tels qu'engagements fermes, garan-
ties et instruments financiers dérivés sont également comprises dans cette évaluation. Une créance est considérée comme
compromise lorsque des indices probants rendent les paiements contractuels futurs dus au titre du capital et/ou des inté-
réts peu vraisemblables ou,au plus tard, lorsque ces paiements sont en retard depuis plus de 90 jours.

La dépréciation de valeur correspond a la différence entre la valeur comptable de la créance et le montant dont la Banque
peut escompter la récupération, compte tenu du risque de contrepartie et du produit net de la réalisation des slretés
éventuelles. Les correctifs de valeurs sont portés au bilan a la rubrique « Correctifs de valeurs et provisions ».

Portefeuille de titres et de métaux précieux destinés au négoce
Les valeurs en portefeuille sont évaluées au prix du marché a la date du bilan et la différence d’évaluation est enregistrée
sur le compte de résultat.

Immobilisations financiéres

Les titres acquis dans un but de placement a long terme sont évalués selon le principe de la valeur la plus basse entre le
prix d’acquisition et la valeur de marché.

L'éventuel agio ou disagio résultant de 'achat de valeurs a intérét fixe, destiné a étre gardé jusqu’a I'échéance, est réparti
sur le compte de résultat pour toute la durée allant jusqu’a I'échéance.

Participations
L'évaluation se fait selon le principe d'acquisition, c’est-a-dire au colt d’acquisition diminué des amortissements néces-
saires a I'exploitation ou exigés par la prudence.

Immobilisations corporelles

Les immeubles de rendement sont portés a la valeur d’acquisition, déduction faite des amortissements planifiés sur
50 ans sans les terrains, mais au maximum a la valeur vénale estimée; les autres immobilisations corporelles sont portées
au bilan au colit d'acquisition, déduction faite des amortissements linéaires planifiés d’aprés I'utilisation probable des
objets, cette durée étant estimée avec prudence. Les amortissements supplémentaires sont admis dans la mesure ou cela
est conforme a la réglementation fiscale.

Les durées d’'amortissements sont de 0 ans au maximum et de 3 ans pour les logiciels et matériel d’information.

Les acquisitions courantes qui ne dépassent pas CHF 10°000.— par objet (nouvelles acquisitions non significatives) sont
amorties directement par le compte de résultat.




Engagements au passif

IIs sont comptabilisés a la valeur maximale telle qu'elle ressort des livres, contrats et autres documents probants de la banque.
Pour les exercices 2005 et 2004, un changement de classification des comptes privés a été effectué entre les engagements
envers la clientéle sous forme d’épargne et de placements et les autres engagements envers la clientéle.

Engagements de prévoyance (Swiss GAAP RPC 16)

Le personnel de la Banque est affilié a la Caisse de prévoyance de banques et caisse d'épargnes suisses a Bellinzone, dont
le plan d’assurance est orienté sur les cotisations. Dans ce sens, 'employeur n’a pas a se substituer a la Caisse pour le
revenu des prestations aux assurés.

Comptes de régularisation
Les charges et produits d'intéréts, les commissions, les charges de personnel et autres charges d’exploitation sont déli-
mités dans le temps.

Correctifs de valeurs et provisions

En application du principe de prudence, la Banque constitue des correctifs de valeurs et des provisions individuels pour
tous les risques de perte reconnaissables. Les correctifs de valeurs individuelles sont portés au bilan a la rubrique
« Correctifs de valeurs et provisions ».

Les correctifs de valeurs individuelles sur base forfaitaire et les correctifs de valeurs forfaitaires pour risques de
défaillance, de méme que les provisions destinées a la couverture des autres risques, sont également portés au bilan a la
rubrique « Correctifs de valeurs et provisions ».

Réserves pour risques bancaires généraux

Au sens de larticle |12 al. | let.b OB, ces réserves sont considérées comme des fonds propres. Elles sont constituées
pour couvrir d'éventuels futurs risques. La réserve pour risques bancaires généraux est considérée comme des fonds
propres par les autorités fiscales.

Impots
La charge fiscale est déterminée et comptabilisée sur la base du résultat de I'exercice.

Engagements conditionnels, engagements irrévocables, engagements de libérer et d’effectuer des
versements supplémentaires

La présentation de ces éléments dans les opérations hors bilan se fait a la valeur nominale. Pour les risques prévisibles,
la Banque constitue des provisions dans les passifs du bilan.

Correctifs de valeurs et provisions dans les opérations de crédit

Les créances compromises, c'est-a-dire les crédits dont le remboursement parait improbable, sont évaluées individuelle-
ment et la dépréciation de valeur est couverte par des correctifs de valeurs individuelles. Tout comme les slretés éven-
tuellement obtenues, elles sont évaluées a leur valeur de liquidation et la Banque effectue des corrections de valeur tenant
compte de la solvabilité du débiteur. La valeur de liquidation est la valeur d’aliénation paraissant pouvoir étre réalisée et a
laquelle sont déduits les colts de détention, ainsi que les charges de liquidation.

Immobilisations corporelles

Le traitement comptable de I'actif immobilisé a été adapté aux normes Swiss GAAP RPC 18 et 20. Les immobilisations
corporelles dont la valeur d’usage s’étend sur plusieurs périodes comptables sont, désormais, systématiquement activées
et amorties selon un plan approuvé par le Conseil d'administration.

1




INFORMATIONS SE RAPPORTANT AU BILAN

Montants en milliers de francs

3.1

APERGU DES COUVERTURES DES PRETS ET DES OPERATIONS HORS BILAN

Préts

Créances sur la clientéle

Créances hypothécaires
Immeubles d’habitation
Immeubles commerciaux
Artisanat et industrie
Autres

Total des préts
31.12.2005
31.12.2004

Hors bilan

Engagements conditionnels
Engagements irrévocables

Engagements de libérer et
d’effectuer des versements
supplémentaires

Crédits par engagement

Total hors bilan
31.12.2005
31.12.2004

Créances compromises
31.12.2005
31.12.2004

Garanties Autres En blanc Total
hypothécaires garanties

CHF CHF CHF CHF

14’586 5'44] 234 201261

228'866 0 0 228'866

196’581 0 0 196’581

[7'453 0 0 17453

2’305 0 0 2305

12’527 0 0 12’527

243452 5441 234 249’127

216'936 4883 1’065 222'884

0 177 100 277

20'524 0 0 20'524

0 0 126 126

0 0 0 0

20’524 177 226 20927

18234 382 215 18'831

Valeur estimée Correctifs de

Montant brut de réalisation Montant net valeurs

des siiretés individuels

CHF CHF CHF CHF

2’799 1’689 I’Ho I’Ho

3’510 2'386 1’124 1’124




3.2 PORTEFEUILLES DETITRES ET DE METAUX PRECIEUX DESTINES AU NEGOCE,
IMMOBILISATIONS FINANCIERES ET PARTICIPATIONS

2005 2004
Portefeuilles de titres et de métaux précieux destinés au négoce CHF CHF
Titres de créance 0 0
— cotés * 0 0
- non cotés 0 0
— dont propres emprunts obligataires et obligations de caisse 0 0
Titres de participation 7823 6’877
dont propres titres de participation 0 0
Métaux précieux 0 0
Total des portefeuilles de titres et de métaux précieux destinés au négoce 7’823 6’877
dont titres admis au réescompte ou en nantissement par la banque d’émission 0 0
* cotés = négocié aupreés d'une bourse reconnue
Immobilisations financiéres Valeur comptable Juste valeur
2005 2004 2005 2004
CHF CHF CHF CHF
Titres de créance 8029 9042 8231 9’320
— dont propres emprunts obligataires et obligations de caisse 0 0 0 0
— dont destinés a étre conservés jusqu’a I'échéance 8029 9042 8231 9320
— dont évalués selon le principe de la valeur la plus basse 0 0 0 0
Titres de participation 0 0 0 0
— dont participations qualifiées™ 0 0 0 0
Métaux précieux 4 4 0 0
Immeubles 0 0 0 0
Total immobilisations financiéres 8033 9046 8231 9’320
— dont titres admis au réescompte ou en nantissement
par la banque d’émission 3659 5030 3719 5157
* au minimum 10% du capital ou des voix
Participations 2005 2004
CHF CHF
Avec valeur boursiere 0 0
Sans valeur boursiére 900 900
Total des participations 900 900
3.3 INFORMATIONS SUR LES PARTICIPATIONS ESSENTIELLES
2005 2004
capital quote capital quote
Raison sociale, siege Activité part part
Sous «Participations » au bilan:
Riviera Finance SA,Vevey ~ Gestion de patrimoine 1’650 66,66 % 1’650 66,66%

La banque détient des participations minoritaires auprés de la Banque des lettres de gage pour un montant de CHF 50°000.00, ce qui équi-
vaut 4 une quote-part de moins d’un pourcent.
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35  PRESENTATION DES AUTRES ACTIFS ET AUTRES PASSIFS

2005 2004
Autres Autres Autres Autres
Actifs Passifs Actifs Passifs
CHF CHF CHF CHF
Valeur de remplacement des instruments financiers dérivés
Contrats pour propre compte
Portefeuilles destinés au négoce 0 0 0 0
Gestion du bilan 0 0 0 0
Contrats en qualité de commissionnaire 0 0 0 0
Total des instruments financiers dérivés 0 0 0 0
Comptes de compensation 0 0 0 0
Frais d’organisation activés 0 0 0 0
Impots indirects 0 6 0 5
Comptes de réglement 100 587 127 258
Coupons non encaissés sur obligations de caisse et emprunts obligataires 0 0 0 0
Actifs et passifs divers 191 815 162 990
Total des autres actifs et autres passifs 291 1’408 289 1’253

3.6 INDICATION DES ACTIFS MIS EN GAGE OU CEDES EN GARANTIE DE PROPRES ENGAGEMENTS
AINSI QUE DES ACTIFS QUI FONT L'OBJET D’UNE RESERVE DE PROPRIETE

A la date des bilans 2005 et 2004, il n’y a pas d’actif mis en gage ou cédé en garantie de propres engagements, ni par ailleurs
d’actif qui fait 'objet de réserve de propriété.

3.7 INDICATION DES ENGAGEMENTS ENVERS LES PROPRES INSTITUTIONS
DE PREVOYANCE PROFESSIONNELLE

A la date des bilans 2005 et 2004, il n’y a pas d’engagements envers les propres institutions de prévoyance professionnelle.

3.8 EMPRUNTS OBLIGATAIRES EN COURS

A la date des bilans 2005 et 2004, il n’y a pas d’emprunt obligataire en cours.

@ 15




059.2 0 058 0 0 0 008.1
HEEI 9Ly (414 0 0 LL6" 81T
0 0 0 0 0 0 0
HEEI 9Ly 78S.2 0 0 LL6" (4 1P4]
HEEI 9Ly 78S 0 0 LL6" 81T
81T8 LY L8 0 0 LL6 v81.8
0 0 0 0 0 0 0
€60.9 0 5601 0 0 0 866.¢
0 0 0 0 0 0 0
4HD 4HD 4HD 4HD dHD 4HD 4HD
Je)NSaJ ap adueyd ap

Je3|nsa. ap 93dwod np SIIUAIRYIP

93dwod np adueyp el e ‘sjwoadwod Ing Jn3| e
(A4S yo4d ne SUoIIMIISUOd $3R49)ul uonedye| SOLLIOJU0D vo0zTTI'IE
ne je)3 suonnjossiqg S9|[9ANON IAN03Y 9p ‘HpPOW suonyesi|nn ne jer3

XneJuasd
saJreoueq sanbsii anod saAlasay

ue|iq uojas suoisiroid 32
SIN3JEA 3P S}1323.110D SIP [230]

58| B JUBWIDAIIP
$95USdWOD SINJJBA BP SJ1IIAUI0D)

124INp3p ©

suoisiroad 39
SIN3JEA 3P S}1323.110D SIP [830]

[e303-snog
suojsiAo.d sanny

uoneojdxa p sanbsi sa.ane sa| unod
suoisiAodd 19 SINdJeA AP §J1I93UI0D)

(sAed-anbst. 39 3uswiauAn0a4 ap sanbsi)
aoue||iejap Jnod suoisiAcdd 39 SIN3JeA 3P SJ1IIAUI0D)
sanbsia saqyne 33 ddue||rejap ap sanbsii anod

suolsiroad 39 Sand|eA 3p s)13I3.410D)

sa4941p s3odwi anod suoisiroag

3010¥3X3.a SYNOD NI SNOILYIYVA S¥N3T 3A 13 XNVHINID STHIVONVE SINOSIY YNOd SIAYISIY 13
11a342 3a SINOSIY¥ 3d SNOILYNLINTA YNOd JAYISTY ‘SNOISIAOYd 13 SYNTTVA 3A S41LDIYYOD S3A NOILVLNISINd

6'¢




"s3[e100s s1Jed sas 9p auquiou 3| 31os anb [anb ‘B[e.auad 99|quiasse,| & XI0A aunp anb asodsip su a.eIID0s anbeyd ‘SINTeIS SIP /| BPNIE| UORS
'sIMeIs sp £ 9PN | Jed a3xyy 3w ‘safe1dos sJed I3ulA op snjd JUBIP SU 1€IPID0S UNINY

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

69L:1 69L1 69L 69L1 69L:1 69L1

0 0 0 0 0 0

69L1 69L:1 69L:1 69L1 69L1 69L:l

0 0 0 0 0 0

69L1 69L1 69L.1 69Ll 69Ll 69L

dHD 4HD dHD 4HD

9pUIPIAIp Nne 9PUSPIAIp Nne

j104p 3[e30) J104p 3[e30)

jueuUOp s} ap [eulwou jueuUOp sa.31) ap 3Jeurwou

[enden aiquioN Jnajep [ende) aIquioN Jn3ep
voozT'TI'I€ S00T°TI'IE

$29M3)J5 [pAd> 9p suonpuBWSND JU0p
[ouuonipuod [ender)

$99n123YJ pydpd 3p suonpuaWSND JUop
asioine [eide

[edos [eyides np [e3o)
suonyedpn.ed-jeyider

[enos [ejides | suonde-fendes [eyo)
Janazlod ne syled

SIAIJRUILUOU S)Ied

[enos [eyide)

310A3A SLIoYA S37SNOL3A %S 3d SN1d 3A SNOILVIDILYVd S3d
LNVN3IL13d TVLIdVD 30 SFHIVLIIYdOYd S3A NOILVIIANI 13 TVIDO0S TVLIdVI NA NOILVLNISIUd

17

oe 1]



3.1

18

JUSTIFICATION DES CAPITAUX PROPRES

Capitaux propres au début de I’exercice de référence

Capital social libéré

Réserve légale générale

Réserve pour propres titres de participation
Réserve de réévaluation

Autres réserves

Réserves pour risques bancaires généraux
Bénéfice au bilan

Total des capitaux propres au début de ’exercice de référence

(avant répartition du bénéfice / couverture de la perte)

+/- Augmentation / Diminution de capital
+ Agio
+/- Autres attributions / Prélévements sur les réserves

Dividende et autres attributions prélevés sur le bénéfice

de I'exercice précédent
+/- Bénéfice de I'exercice de référence

Total des capitaux propres a la fin de Pexercice de référence

(avant répartition du bénéfice / couverture de la perte)

dont

Capital social libéré

Réserve légale générale

Réserve pour propres titres de participation
Réserve de réévaluation

Autres réserves

Réserves pour risques bancaires généraux
Bénéfice au bilan

CHF

1'769
I’148
0

0
13°085
1800
700

18’502

850

-177
686

19’861

1'769
I’158
0

0
13’540
2650
744
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3.13

3.14

3.15

3.16

20

INDICATION DES CREANCES ET DES ENGAGEMENTS ENVERS
LES SOCIETES LIEES AINSI QUE DES CREDITS AUX ORGANES

31.12.2005

CHF

Créances envers des sociétés liées 0
Engagements envers des sociétés liées 285
Crédits aux organes de la banque 8989

31.12.2004
CHF

0
39
8'989

PRESENTATION DU TOTAL DES ACTIFS ET DES PASSIFS REPARTIS ENTRE LA SUISSE ET LETRANGER

Les actifs a I'étranger constitués d'immobilisations financiéres et du portefeuille titres destiné au négoce sont présentés dans le
tableau 3.15. Au passif, les autres engagements envers la clientéle sous forme d'épargne ne comprennent que quelques placements

de clients domiciliés a I'étranger.

PRESENTATION DU TOTAL DES ACTIFS REPARTIS PAR PAYS OU PAR GROUPES DE PAYS

31.12.2005 31.12.2004

CHF Part CHF Part
en% en %

Actifs
Suisse 276’058 97.81% 259'597 98.47%
Europe occidentale 4030 1.43% 2'554 0.97%
Etats-Unis 1’44| 0.51% 808 0.31%
Asie 458 0.16% 0 0.00%
Autres 250 0.09% 663 0.25%
Total des actifs 282237 100.00% 263622  100.00%

PRESENTATION DU TOTAL DES ACTIFS ET DES PASSIFS REPARTIS SELON LES MONNAIES LES PLUS

SIGNIFICATIVES POUR LA BANQUE

Monnaies, converties en CHF  31.12.2005
CHF EUR usD autres Total
en CHF
Actifs
Liquidités 4844 82 38 9 4973
Créances sur les banques 4844 763 587 151 6’345
Autres actifs 266'018 3925 521 455 270919
Total des actifs 275’706 4770 1’146 615 282'237
Passifs
Engagements envers les banques 16’800 0 0 0 16’800
Autres engagements envers la clientéle 22'303 702 264 40 23'309
Autres passifs 241°460 668 0 0 242128
Total des passifs 280’563 1’370 264 40 282'237
Position nette par devise -4857 3400 882 575 0




INFORMATIONS SE RAPPORTANT
AUX OPERATIONS HORS BILAN

Montants en milliers de francs

4.1

4.2

4.3

4.4

ENGAGEMENTS CONDITIONNELS

31.12.2005 31.12.2004
CHF CHF
Garanties irrévocables 0 0
Prestations de garantie 0 0
Engagements irrévocables 20'524 18'534
Autres engagements conditionnels 277 171
Total des engagements conditionnels 20’801 18’705
REPARTITION DES CREDITS PAR ENGAGEMENT
A la date des bilans 2005 et 2004, il n'y a pas de crédits par engagement.
REPARTITION DES INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES
A la date des bilans 2005 et 2004, il n'y a pas d'instruments financiers dérivés ouverts.
REPARTITION DES OPERATIONS FIDUCIAIRES
A la date des bilans 2005 et 2004, il n’y a pas d’opérations fiduciaires.
2




INFORMATIONS SE RAPPORTANT AU
COMPTE DE RESULTAT

Montants en milliers de francs

5.1

5.2

53

5.4

n

INDICATION D’UN REVENU DE REFINANCEMENT SIGNIFICATIF SUR LES RUBRIQUES D’INTERETS

ET D’ESCOMPTES

En 2005 et 2004, il n’y a pas de revenu de refinancement.

REPARTITION DU RESULTAT DES OPERATIONS DE NEGOCE

31.12.2005 31.12.2004
CHF CHF
Devises et billets 97 38
Métaux précieux 0 0
Titres 1’436 153
Autre négoce 0 0
Résultat total des opérations de négoce 1’533 191
REPARTITION DE LA RUBRIQUE CHARGES DE PERSONNEL
31.12.2005 31.12.2004
CHF CHF
Organe de la Banque, tantiémes et indemnités fixes -106 - 108
Salaires et indemnités -1033 - 1’058
AVS,Al,APG et autres contributions légales -89 -95
Contributions aux institutions de prévoyance sociale -57 - 56
Autres frais de personnel -50 - 45
Total des charges de personnel -1’335 - 1’362
REPARTITION DE LA RUBRIQUE AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION
31.12.2005 31.12.2004
CHF CHF
Frais de locaux et énergie -303 - 304
Charges pour I'informatique, les machines, le mobilier,
les véhicules et les autres installations -397 - 3%
Autres charges d’exploitation -515 - 508
Total des charges d’exploitation -1215 - 1'206




COMMENTAIRES DES PRODUITS ET CHARGES EXTRAORDINAIRES AINSI QUE DES DISSOLUTIONS ESSENTIELLES
DE RESERVES LATENTES, DE RESERVES POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX ET DE CORRECTIFS DE VALEURS
ET PROVISIONS DEVENUS LIBRES

Les charges extraordinaires se décomposent comme suit:
- Complément de la provision de réserve pour risques

bancaires généraux CHF 850°000.00

- Charges de migration informatique CHF 123'466.85
- Assurance maladie 2004 CHF 25'629.90
CHF 999'096.75

Les produits extraordinaires se décomposent comme suit:
- Remboursement de la participation auprés de

chez RBA Holding CHF 153'900.00

- Dissolution de réserves latentes dans les correctifs de
valeurs et provisions CHF 476°000.00
CHF 629'900.00

REEVALUATIONS AU SEIN DE L’ACTIF IMMOBILISE AU PLUS A CONCURRENCE DE LA VALEUR D’ACQUISITION
(ART. 665 ET 665A CO)

Néant.
PRODUITS ET CHARGES DE L’ACTIVITE BANCAIRE ORDINAIRE REPARTIS ENTRE LA SUISSE ET UETRANGER
SELON LE PRINCIPE DU DOMICILE D’EXPLOITATION

Néant.
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CREANCES HYPOTHECAIRES

Au | janvier 2005
Nouveaux préts et augmentations

Amortissements et remboursements
Total au 31 décembre 2005

COMPTES ET LIVRETS D’EPARGNE, DE DEPOT ET DE PLACEMENT

Total au 31 décembre 2005

Répartition

Comptes et livrets d’épargne
Livrets au porteur

Comeptes et livrets placement
Comeptes et livrets prescrits
Comptes privés

Nombre de comptes et de livrets : 8'846
Avoir moyen : CHF 20’1 12.26

OBLIGATIONS DE CAISSE

Au 31 décembre 2005

CHF

207°250'415.19
374531705
243°995'732.24
15'129°502.80
18866'229.4

177°913°093.54

84'945°638.01
6'741°271.44
74'560'109.97
142'998.85
[1'523°075.27

28’341°000.00




REPARTI'[ION DE NOS PLACEMENTS
HYPOTHECAIRES DANS LE DISTRICT DE VEVEY

(crédits de construction en cours non compris)

en millions de francs en %
Vevey 65,0 28,40
Hors district 41,1 17,96
- dont district d’Aigle 12,5 5,46
- dont district de Lavaux 6,9 3,0/
La Tour-de-Peilz 31,2 13,63
Montreux 25,6 11,18
Blonay 278 12,15
Saint-Légier 15,7 6,86
Corseaux 9.4 4,11
Chardonne 43 |,88
Corsier / Monts-de-Corsier 54 2,36
Jongny 34 1@

2289 100%

REPARTI'[ION DE NOS PLACEMENTS
HYPOTHECAIRES PAR NATURE DE GAGE
(crédits de construction en cours non compris)

en millions de francs en %
Maisons familiales et villas 96,3 42,07
Immeubles locatifs 70,2 30,67
Propriétés par étage 30,1 13,15
Immeubles semi-commerciaux et commerciaux 17,5 7,65
Exploitations agricoles 9,8 428
Immeubles industriels et artisanaux 2,7 [,18
Immeubles a caractere d'utilité publique et divers 2,3 1,00

2289 100%

ya)




RAPPORT DE L’ORGANE DE REVISION

a I'Assemblée générale des sociétaires de la
Caisse d’Epargne du district de Vevey

Vevey

En notre qualité d’organe de révision, nous avons vérifié la comptabilité et les comptes annuels (bilan, compte de résultat,
tableau de financement et annexe) ainsi que la gestion de la Caisse d’Epargne du district de Vevey pour I'exercice arrété au
31 décembre 2005.

La responsabilité de I'établissement des comptes annuels et de la gestion incombe a 'administration alors que notre mission
consiste a vérifier ces comptes et la gestion et a émettre une appréciation les concernant. Nous attestons que nous remplis-
sons les exigences légales de qualification et d'indépendance.

Notre révision a été effectuée selon les normes de la profession en Suisse. Ces normes requierent de planifier et de réaliser
|a vérification de maniére telle que des anomalies significatives dans les comptes annuels puissent étre constatées avec une assu-
rance raisonnable. Nous avons révisé les postes des comptes annuels et les indications fournies dans ceux-ci en procédant a
des analyses et a des examens par sondages. En outre, nous avons apprécié la maniére dont ont été appliquées les régles rela-
tives a la présentation des comptes, les décisions significatives en matiére d’évaluation, ainsi que la présentation des comptes
annuels dans leur ensemble. La vérification de la gestion consiste a apprécier si les conditions d’une gestion conforme a la loi
suisse et aux statuts sont réunies; il ne s’agit pas de vérifier 'opportunité de celle-ci. Nous estimons que notre révision consti-
tue une base suffisante pour former notre opinion.

Selon notre appréciation, la comptabilité et les comptes annuels ainsi que la gestion et la proposition relative a I'emploi du béné-
fice au bilan sont conformes a la loi suisse et aux statuts.

Nous recommandons d’approuver les comptes annuels qui vous sont soumis.

Lausanne, le 14 mars 2006

BDO Visura
Jean-Edgar Rodondi Samuel Guex
Expert-comptable diplomé Expert-comptable diplomé

(Réviseur responsable)
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UN PEU D’HISTOIRE...

CONTRE LES DEPENSES SUPERFLUES...

Printemps 1814:le Comité de Vevey de la Société d’agriculture et d'économie générale lance un appel au public de laVille: « Les
membres de la Société d'agriculture et d'économie générale formant le comité de Vevey, convaincus de la trés grande utilité
d'une Caisse d’Epargne, se sont réunis a plusieurs amis du bien public pour en fonder une en faveur des journaliers, artisans et
domestiques des deux sexes, domiciliés dans cette ville et le district, qui ont a cceur de mettre en slreté, pour eux et leurs
familles, le fruit de leurs économies contre la tentation des dépenses superflues et le danger des mauvaises confiances.»

Les initiateurs relevent «les avantages de I'épargne qu’on peut laisser accroitre avec les intéréts afin de s’en former un capital
qui pourra assurer une ressource dans les vieux jours .

La Caisse d’Epargne du district de Vevey est née.A vrai dire, 'époque n’incite guére a placer de I'argent. Les seuls fonds publics
sont les emprunts d’Etat et de quelques villes importantes. Le commerce balbutie, Iindustrie est inexistante et les banques fort
rares. Leu et Cie SA inaugure ses guichets a Zurich en 755. En Europe, la premiére caisse d’épargne est fondée en 1778 a Ham-
bourg. En Suisse, celle de Bale ouvre ses portes en 1792, suivie par les caisses d’Aarau en |811, de Neuchatel en 1812, de
Genéve et Vevey en 1814, ainsi que de Lausanne en |815.Toutes ces institutions, fort modestes, répondent a une vocation phi-
lantropique.

La Caisse d’Epargne du district de Vevey est ainsi la premiére banque fondée en terre vaudoise. Afin de constituer un fonds de
réserve de 1’000 livres de Suisse (env. 16’000 francs actuels), les initiateurs font appel a des souscripteurs de parts de 70 batz
chacune, soit |12 francs. En font partie les Municipalités de Blonay et de Saint-Légier-La Chiésaz, le Dr Levade ainsi que le doyen
Bridel a Montreux. Le 19 décembre 1814, le comité provisoire convoque une assemblée générale constitutive qui réunit vingt
participants. La Caisse prend alors la forme d’une association et les opérations débutent le 29 décembre...
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